Sprawozdanie Rady Nadzorczej

Investment Friends Spotka Akcyjna

z jej dziatalnosci jako organu Spotki

w roku 2014



Rada Nadzorcza Spoétki Investment Friends S.A. w roku objetym niniejszym sprawozdaniem
funkcjonowata w sktadzie:
Sktad Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:

1) Urszula Trzcinska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
2) Kazimierz Trzcinski — Sekretarz Rady Nadzorczej

3) Katarzyna Zawadzka — Cztonek Rady Nadzorczej

4) Jan Kaczmarek - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Aleksander Kowalczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 20 lutego 2014 roku pan Aleksander Kowalczyk ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady

Nadzorczej nie podajgc przyczyn.

W dniu 30 kwietnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy:
1) odwotato z Rady Nadzorczej BUDVAR Centrum SA pana Kazimierza Trzcinskiego,
2) przyjeto rezygnacje Cztonkdédw Rady Nadzorczej BUDVAR Centrum SA:
v pani Urszuli Trzcinskiej

pani Katarzyny Zawadzkiej

pana Jana Kaczmarka

pana Aleksandra Kowalczyka

powotato do Rady Nadzorczej INVESTMENT FRIENDS SA IV kadencji:

panig Matgorzate Patrowicz,

pana Mariusza Patrowicza,

pana Damiana Patrowicza,

pana Jacka Koralewskiego.

panig Katarzyne Stupska,

pana Michata Michalca.

W dniu 09 czerwca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

1) przyjeto rezygnacje Cztonkéw Rady Nadzorczej
v pani Katarzyny Stupskiej,
v pana Michata Michalca.
2) powotato do Rady Nadzorczej INVESTMENT FRIEND SA V kadencji:
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pana Mariusza Patrowicza -Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

pana Damiana Patrowicza- Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
panig Matgorzate Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

panig Marianne Patrowicz- Cztonek Rady Nadzorczej

pana Jacka Koralewskiego-Cztonek Rady Nadzorczej

panig Anne Dorote Kajkowskga- Cztonek Rady Nadzorczej

pana Wojciecha Hetkowskiego- Cztonek Rady Nadzorczej

AN N N N NN

Pan Jacek Koralewski — Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany zostat do czasowego petnienia
funkcji-Prezesa Zarzagdu Emitenta w okresie od 30 kwietnia 2014 roku do 31 paZdziernika 2014 roku i
upowazniony byt do samodzielnej reprezentacji Spotki.

Informacje o dziatalno$ci Rady Nadzorcze;.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych i postanowieniami Statutu Spétki Rada Nadzorcza
wykonywata staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich jej przejawach oraz sprawowata
faktyczng i finansowaq kontrole dziatalnosci Spotki pod katem celowosci i racjonalnosci we wszystkich
obszarach jej aktywnosci. Zgodnie z postanowieniami § 10 ust. 1Statutu Spdétki Rada Nadzorcza
sktada sie od 3 do 7 cztonkéw, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej i Wiceprzewodniczgcego



Rady Nadzorczej, powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Cztonkéw Rady
Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji trwajacej 3 lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej
uczestniczg w posiedzeniach Rady Nadzorczej i wykonujg swoje obowigzki osobiscie.

W celu wywigzywania sie ze swoich zadan Rada Nadzorcza pozostawata w statym kontakcie z
Zarzagdem Spétki oraz odbywata posiedzenia. Zarzad przedktadat Radzie Nadzorczej informacje o
aktualnej sytuacji Spotki.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we
wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci oprdcz spraw zastrzezonych obowigzujacymi przepisami
prawa i innymi postanowieniami Statutu w szczegélnosci poprzez:

- zatwierdzanie planéw ekonomiczno-finansowych Spoétki oraz kontrola ich wykonania;

- udzielanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomos$ci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci;

- udzielanie zgody na zbycie i nabycie aktywdéw Spotki, ktdrych wartos¢ przekracza 10 % kapitatow
wtlasnych Spétki wedtug ostatniego jej sprawozdania finansowego podanego do wiadomosci
publicznej;

- udzielanie zgody na zaciggniecie przez Spétke zobowigzania lub dokonanie rozporzadzenia, ktérego
kwota — na podstawie jednej lub kilku powigzanych czynnosci prawnych — przekracza 10 % kapitatow
witasnych Spétki wedtug ostatniego jej sprawozdania finansowego podanego do wiadomosci
publicznej, chyba ze czynnosci te zostaly przewidziane w zatwierdzonym planie ekonomiczno-
finansowym Spétki.

- udzielanie zgody cztonkom Zarzadu na prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
Spotki, udziat w spdétce konkurencyjnej, nabycie udziatéw lub akcji uprawniajgcych do co najmniej 10
% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw lub walnym zgromadzeniu spétki konkurencyjnej, a takze na
cztonkowstwo w organach konkurencyjnej spotki kapitatowej lub jakiegokolwiek innego
przedsiebiorcy konkurencyjnego;

- ustalanie zasad i warunkéw wynagradzania Zarzadu Spétki, a takze wysokosci wynagrodzenia
poszczegdlnych jego cztonkow;

- wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spétki oraz grupy kapitatowej;

- uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej;

- sporzadzanie corocznie i przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu zwieztej oceny sytuacji Spotki oraz
oceny swojej pracy.

W zakresie dziatalnosci Spotki Rada Nadzorcza stuzyta Zarzadowi opinig i gtosem doradczym oraz
zatwierdzaniem i rekomendowaniem wnioskéw i propozycji uchwat, a bylo to mozliwe dzieki
wykorzystaniu doswiadczenia zawodowego poszczegdlnych cztonkédw Rady Nadzorcze;j.

Szczegotowy zakres kompetencji oraz zakresu dziatania Rady Nadzorczej zawarty zostat w Statucie
Spotki oraz Regulaminie Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza Spétki w oparciu o tresé art. 86 ust. 3
ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym z dnia 07.05.2009r. (DZ.U. Nr 77, poz. 649 z p6in. zm.) w
roku obrotowym 2014 wykonywata rowniez zadania Komitetu Audytu
Rada Nadzorcza Spétki Investment Friends S.A. w okresie sprawozdawczym odbyta ogdtem 10
(dziesie¢ ) posiedzen wykonujgc staty nadzor nad dziatalnoscig Spoéfki.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane byty w trybie §10 pkt. 5 Statutu Spoétki.
W roku obrotowym Rada Nadzorca odbywata swoje posiedzenia w nastepujgcych terminach:

1) Dnia 18 marca 2014 roku

2) Dnia 30 kwietnia 2014 roku

3) Dnia 14 maja 2014 roku

4) Dnia 21 maja 2014 roku

5) Dnia 10 czerwca 2014 roku

6) Dnia 23 lipca 2014 roku



7) Dnia 25 lipca 2014 roku

8) Dnia 30 kwietnia 2014 roku

9) Dnia 31 pazdziernika 2014 roku
10) Dnia 7 listopada2014 roku

Uczestnictwo cztonkéw Rady Nadzorczej w poszczegélnych posiedzeniach udokumentowane jest
stosownymi protokotami z jej posiedzen.

W posiedzeniach Rady Nadzorczej uczestniczyli Cztonkowie Zarzadu, zaproszeni pracownicy Spoétki
oraz radca prawny, ktérzy referowali zagadnienia zwigzane z dziatalnoscig Spotki, bedace
przedmiotem danego posiedzenia.

Dnia 14 maja 2014 roku Rada Nadzorcza ztozyta roczne sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej
Investment Friends S.A. za rok 2014.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza, zgodnie z art. 382 § 1 k.s.h. sprawowata nadzér nad
dziatalnoscig Spotki.

Zarzad przedktadat Radzie Nadzorczej informacje o aktualnej sytuacji spotki.

Rada Nadzorcza podjeta w okresie sprawozdawczym 31 (trzydziesci jeden ) uchwat.

WYKAZ UCHWAL PODJETYCH PRZEZ RADE NADZORCZA INVESTMENT FRIENDS S.A. W OKRESIE OD
01.01.2014 DO 31.12.2014 ROKU

1. Uchwatanr1z18.03.2014 w sprawie zatwierdzenia strategii spotki

Uchwata nr 2z 18.03.2014 w sprawie wyrazenia zgody na objecie udziatéw w spodice zalezinej

3. Uchwata nr 3 z18.03.2014 w sprawie wyrazenia zgody na wniesienie przedsiebiorstwa
Budvar Centrum S.A. do spotki zaleznej

4. Uchwatanr4z18.03.2014 w sprawie wyrazenia zgody na zbycie udziatéw w Budvar Centrum

Sp. z o.0.

Uchwata nr 5z 18.03.2014 w sprawie wyrazenia zgody na przedtuzenie sptaty kredytu

Uchwata nr 1/04/2014 z 30.04.2014 w przedmiocie wyboru Przewodniczgcego RN

Uchwata nr 2/04/2014 z 30.04.2014 w przedmiocie wyboru Zastepcy Przewodniczgcego RN

Uchwata nr 3/04/2014 z 30.04.2014 w przedmiocie wyboru Sekretarza RN

Uchwata nr 4/04/2014 z 30.04.2014 w przedmiocie przyjecia rezygnacji Prezesa Zarzadu

Spotki

10. Uchwata nr 5/04/2014 z 30.04.2014 w sprawie oddelegowania Cztonka RN do czasowego
wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu Spétki

11. Uchwata nr 6/04/2014 z 30.04.2014 w sprawie ustalenia wynagrodzenia z tytutu
oddelegowania do czasowego petnienia funkcji Zarzadu spotki

12. Uchwata nr 7/04/2014 z 30.04.2014 w sprawie wyrazenia zgody na zbycie udziatéow

13. Uchwata nr 1/05/2014 z 14.05.2014 w sprawie przyjecia sprawozdania finansowego za rok
2013

14. Uchwata nr 2/05/2014 z 14.05.2014 w sprawie przyjecia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
spotki za okres 01.01-31.12.2013

15. Uchwata nr 3/05/2014 z 14.05.2014 w sprawie absolutorium Prezesa Zarzgdu z wykonywania
obowigzkéw w roku 2013

16. Uchwata nr 4/05/2014 z 14.05.2014 w sprawie przyjecia sprawozdania RN z dziatalnosci w
roku 2013

17. Uchwata nr 5/05/2014 z 14.05.2014 w sprawie przyjecia sprawozdania RN z oceny
sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spétki w roku obrotowym
2013

18. Uchwata nr 6/05/2014 z 14.05.2014 w sprawie wystgpienia do Walnego Zgromadzenia o
udzielenie Cztonkom RN absolutorium z wykonywania obowigzkéw za rok obrotowy 2013
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19. Uchwata nr 7/05/2014 z 21.05.2014 w sprawie wyboru biegtego rewidenta w celu
przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego Spéfki za pierwsze pdétrocze 2014
roku.

20. Uchwata nr 8/05/2014 z 21.05.2014 w sprawie wyboru biegtego rewidenta w celu
przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2014

21. Uchwata nr 1/06/2014 z 10.06.2014 w przedmiocie wyboru Przewodniczgcego RN

22. Uchwata nr 2/06/2014 z 10.06.2014 w przedmiocie wyboru Zastepcy Przewodniczgcego RN

23. Uchwata nr 3/06/2014 z 10.06.2014 w przedmiocie wyboru Sekretarza RN

24. Uchwata nr 4/06/2014 z 10.06.2014 w sprawie przedtuzenia okresu oddelegowania Cztonka
RN do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzgdu Spétki.

25. Uchwata nr 1/07/2014 z 23.07.2014 w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Spoétke jej
akcji wtasnych oraz rekomendacji podjecia uchwaty nr 5 NWZ przez NWZ, ktére odbedzie sie
30.07.2014

26. Uchwata nr 02/07/2014 z 25.07.2014 w sprawie oddelegowania Cztonka RN do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Spotki

27. Uchwata nr 03/07/2014 z 25.07.2014 w sprawie ustalenia wynagrodzenia z tytutu
oddelegowania do czasowego petnienia funkcji Zarzadu Spotki.

28. Uchwata nr 01/10/2014 z 31.10.2014 w sprawie powotania Pani Agnieszki Gujgo do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spotki.

29. Uchwata nr 02/10/2014 z 31.10.2014 w sprawie ustalenia wynagrodzenia Pani Agnieszki
Gujgo z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzadu

30. Uchwata nr 1/11/2014 z dnia 19.11.2014 w sprawie wyrazenia zgody na udzielenie pozyczki
spotce TOP MARKA S.A.

31. Uchwata nr 2/11/2014 z dnia 19.11.2014 w sprawie wyrazenia zgody ha przeniesienie
wtasnosci nieruchomosci w celu zabezpieczenia obowigzku zwrotu pozyczki, z
zobowigzaniem Pozyczkodawcy.

Ocena Rady Nadzorczej dotyczaca swojej pracy w 2014r.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia swojg prace w roku obrotowym 2014. Cztonkowie Rady
Nadzorczej zapewniajg, iz dotozyli wszelkich staran, aby powierzone im obowigzki sprawowania
statego nadzoru nad dziatalnoscig Spodtki wykonac nalezycie oraz zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, Statutem Spoétki oraz Regulaminem Rad. W oparciu o §10 pkt. Statutu Spotki Rada
Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej i
udzielenie absolutorium jej Cztonkom, tj.:

Panu Aleksandrowi Kowalczyk za okres od 1.01.2014 do 20. 02.2014

Pani Urszuli Trzcinskiej za okres od 1.01.2014 do 30.04.2014

Panu Kazimierzowi Trzcifskiemu za okres od 1.01.2014 do 30.04.2014

Katarzyna Zawadzka za okres od 1.01.2014 do 30.04.2014

Panu Janowi Kaczmarkowi za okres od 1.01.2014 do 30.04.2014

Pani Katarzynie Stupskiej za okres od 30.04.2014 do 9.06.2014

Panu Michatowi Michalcowi za okres od 30.04.2014 do 9.06.2014

Pani Matgorzacie Patrowicz, za okres od 30.04.2014 do 31.12.2014

Panu Mariuszowi Patrowicz, za okres od 30.04.2014 do 31.12.2014

Panu Damianowi Patrowicza, za okres od 30.04.2014 do 31.12.2014

Panu Jackowi Koralewskiemu za okres od 30.04.2014 do 31.12.2014

Pani Mariannie Patrowicz za okres od 30.04.2014 do 31.12.2014

Pani Annie Dorocie Kajkowskiej za okres od 30.04.2014 do 31.12.2014

Panu Wojciechowi Hetkowskiemu za okres od 30.04.2014 do 31.12.2014



Pan Jacek Koralewski — Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany byt do czasowego petnienia funkcji-
Prezes Zarzadu Emitenta w okresie od 30 kwietnia 2014 roku do 31 paZzdziernika 2014 roku
i upowazniony byt do samodzielnej reprezentacji Spotki.

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej:

Mariusz Patrowicz -Przewodniczgcy Rady NadzZOICZE].......cocueueeueieierireiieeeete et es v s e sreetesresaenan
Damian Patrowicz -Zastepca Przewodniczgcego Rady NadzZOrCze].......couvvveveeceececesieseeeeeeieeviereee e

Matgorzata Patrowicz -Sekretarz Rady NAGzZOrCze].....uvivvcerveresieireeest ettt st e e er e e
Marianna Patrowicz -Cztonek Rady NAGZOICZE].....cuuvrereereirieienesierireeei ettt ss et st e e v s sea e e ans
Anna Dorota Kajkowska-Cztonek Rady NaGZOrCze]......ccvvieiereiireriiiiiniististceee s se st st esesevseses e sse e saesnes
Wojciech Hetkowski -Cztonek Rady NadzZOrCze].......cccivvviieeriiieieiinice et st s v e sre e st st ennan

Jacek Koralewski -Cztonek Rady NAGZOrCzZE)......ucuivueririeniiieiieieiietistce et ste st e esesass s ssssresse st st e snnnan



